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• Сколько приносят вложения в международные рынки? 

• Есть ли смысл это делать, и какой для этого 

подобрать инструмент?  

• Какие критерии важны для частного инвестора? 

• Как обеспечить защищенность вложений и 

сформировать грамотный портфель? 

 

О чём будем говорить? 



  

Россия – от 1,5 до 3% мирового ВВП… 

Так почему иметь >90% риска  

на Россию? 

Зачем инвестировать за рубеж? 

Источник: http://www.businessinsider.com/map-countries-scaled-to-equity-market-capitalization-2015-8 
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Реальные ожидаемые доходности* (горизонт – 10 лет) 

Источник: https://interactive.researchaffiliates.com 
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*Реальная ожидаемая доходность - средневзвешенный, наиболее ожидаемый доход финансового инструмента. Показатель ожидаемой 
доходности учитывает все возможные доходы и определяет весомость того дохода, получение которого имеет наибольшую вероятность. 

*Волатил́ьность (англ. volatility) - статистический финансовый показатель, характеризующий изменчивость цены. 

 

Волатильность* 



  

Russia 

China 

Mexico 

Thailand 

US Large 

Исторические доходности за 5 лет 

Источник: https://interactive.researchaffiliates.com 
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Волатильность* 



  

Для чего нужны акции в портфеле: 

 Акции увеличивают ожидаемую доходность, но добавляют риск. 

 Подбор доли акций производится таким образом, чтобы достичь цель с 
наибольшей вероятностью. 

 Портфельное инвестирование требует дисциплинированного поддержания 
структуры активов (баланс между акциями/ облигациями/ золотом) 

 Структура ВАЖНЕЕ, чем выбор отдельных инструментов 

 



  

Больше разных акций лучше? Да! 

Источник: https://www.raskmedia.com.au/2018/02/06/whats-difference-market-crash-correction/ 



  

Зависимость риска/доходности от доли акций в портфеле 

Источник: https://investor.vanguard.com/investing/how-to-invest/investment-risk 

Наибольшая  
доходность 
за год 

Распределение 
акции/облигации 

Наибольший 
убыток за год 



  

Эффект от распределения активов в портфеле 

Источник: https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/gim/adv/insights/why-diversification-still-works 



  

Проблемы выхода на зарубежный рынок: 

 Недостаток информации о рынке 

 Дорогие методы доступа 

 Трудности в отслеживании рынка и поддержании структуры портфеля 

 Для большинства методов необходима квалификация инвестора 

 



  

Критерии, которые необходимо учитывать частному инвестору: 

 Отсутствие инфраструктурных рисков 

 Низкие комиссии 

 Низкая цена входа на рынок 

 Оптимальное налогообложение 

 Диверсификация вложений 

 Прозрачность и понятность 



  

Инвестиционные упаковки. Что выбрать? 

Акции 

Самостоятельный 
доступ 

ПИФ ETF 



  

Биржевые фонды и их преимущества 

* ETF (exchange traded funds) – торгующийся на бирже фонд 

ETF* – биржевой индексный инструмент, позволяющий зарабатывать на 

российском и международных рынках.  

Формируется в точном соответствии с общеизвестными мировыми индексами 



  

ETF на Московской бирже 



  

Преимущества выхода на «незнакомый» рынок с помощью ETF: 

 Возможность купить целый рынок в одной бумаге 

 Возможность уделять больше внимания общей стратегии портфеля, а не аналитике 
по отдельному рынку (получение готовой позиции на рынок) 

 Возможность работать на нескольких рынках в рамках одного торгового счёта на 
Мосбирже 

 Доступ на зарубежный рынок с минимумом капитала 

 Меньшие спреды в сравнении с внебиржевой покупкой  

 Наиболее защищённый инструмент (FCA, CBI, UCITS, ЦБ) 

 Доступны налоговые льготы 



ETF на зарубежные 
рынки акций 
Международная диверсификация 



  

Источники доходности: акции компаний, входящие в индексы 
Валюты фондов: доллары/евро/фунты 
Дивиденды: реинвестируются 
 
Рынки: США (FXUS), Австралия (FXAU), Китай (FXCN), Япония 
(FXJP), Германия (FXDE) и Великобритания (FXUK) 
Индекс-провайдер: MSCI 

ХАРАКТЕРИСТИКИ ИНСТРУМЕНТОВ 

ДИНАМИКА СЧА* (USD) 
FXJP – индекс MSCI Japan 

FXUS – индекс MSCI USA 

FXCN – индекс MSCI China 

Страна Индекс 
Кол-во 
бумаг 

Тикер Компании 

Китай 
MSCI Daily TR Net  
China USD Index 152 FXCN 

Tencent, Alibaba, 
Baidu 

Германия 
MSCI Daily TR Net  

Germany Index 63 FXDE 
Siemens, Adidas, 

Volkswagen 

Великобритания 
MSCI Daily TR Net  

United Kingdom GBP Index 103 FXUK 
HSBC, BP, 
Unilever 

США 
MSCI Daily TR Net  

USA USD Index 633 FXUS 
Amazon, Apple, 
JPMorgan, Visa 

США 
MSCI Daily TR Net  
USA Information 

Technology USD Index 
102 FXIT 

Apple, Microsoft, 
Facebook 

Япония 
MSCI Daily TR Net  

Japan Index 321 FXJP 
Toyota, Mitsubishi, 

Sony 

Австралия 
MSCI Daily TR Net  

Australia USD Index 68 FXAU 
Westpac, Anz,  

CSL 

7 ETF на международные рынки акций 

Источник: https://finexetf.ru/product/ 

*СЧА – стоимость чистых активов фонда, исходя из суммарной 
стоимости активов в составе фонда 

 



  

Биржевые фонды – для чего? 

Варианты использования: 

 Для увеличения диверсификации портфеля и снижения риска инвестиций на российском рынке 

 Спекулятивные идеи 



ETF еврооблигаций 
Повышенная потенциальная доходность с 
умеренным риском 



  

ХАРАКТЕРИСТИКИ ИНСТРУМЕНТА ХАРАКТЕРИСТИКИ ИНСТРУМЕНТА 

FXRU (USD) FXRB (RUB) 

СЧА в расчёте на 1 акцию СЧА в расчёте на 1 акцию 

Сравнение динамики FXRU И FXRB 

*EMRUS (Bloomberg Barclays) – индекс еврооблигаций российских эмитентов от компании Bloomberg Barclays  

Источник: finexetf.ru/product/detail/21/ и https://finexetf.ru/product/detail/20/ 

Источники доходности: еврооблигации российских 

компаний, входящих в индекс EMRUS (Bloomberg Barclays)* 

Валюта фонда: доллары 

Купоны: реинвестируются 

 

Источники доходности: еврооблигации российских 

компаний, входящих в индекс EMRUS (Bloomberg Barclays)* 

Валюта фонда: рубли 

Купоны: реинвестируются 

 



  

FXRU (USD) FXRB (RUB) 

Сравнение ключевых параметров FXRU и FXRB 

 Подходит для инвесторов, желающих 
диверсифицировать валюту вложений 

 Как и другие валютные активы защищает 
от девальвации рубля 

 Возможно купить как за доллары, так и за 
рубли 

Выбор инвестора, ожидающего 
девальвацию рубля 

 Подходит для инвесторов, не желающих 
принимать на себя риск валютных колебаний 

 Содержит механизм валютного хеджирования 

 Предоставляет инвестору рублёвую доходность 
за счёт валютного хеджирования 

Выбор инвестора, ожидающего 
укрепление рубля 



  

31,42% 19,74% 37,38% 11,46% 

ETF еврооблигаций – кому подходит? 

 Инструмент для любого типа инвесторов 
(в отличие от еврооблигаций 
квалификация не требуется)  

 Для инвесторов с небольшим капиталом 
(менее 10 000₽ за индексный портфель) 

 Для инвесторов, которым необходимы 
облигационные активы в инвестиционном 
портфеле 

 FXRU подойдёт тем, кого не устраивает 
доходность валютных вкладов 



  

ЕВРООБЛИГАЦИИ FXRU FXRB 

ПОРОГ ВХОДА ОТ $100 000 ДО 10 000 РУБ. ДО 1500 РУБ. 

ДИВЕРСИФИКАЦИЯ НИЗКАЯ ВЫСОКАЯ ВЫСОКАЯ 

ВАЛЮТА ПОКУПКИ USD/EUR RUB/USD RUB 

АВТОМАТИЧЕСКОЕ 
РЕИНВЕСТИРОВАНИЕ КУПОНОВ 

НЕТ ДА ДА 

МЕТОД ПОКУПКИ ВНЕБИРЖЕВОЙ МОСКОВСКАЯ БИРЖА МОСКОВСКАЯ БИРЖА 

СРОЧНОСТЬ ЕСТЬ СРОК ПОГАШЕНИЯ НЕТ НЕТ 

РАЗМЕЩЕНИЕ НА ИИС НЕТ ДА ДА 

3-Х ЛЕТНЯЯ НАЛОГОВАЯ ЛЬГОТА НЕТ ДА ДА 

КВАЛИФИКАЦИЯ ТРЕБУЕТСЯ НЕ ТРЕБУЕТСЯ НЕ ТРЕБУЕТСЯ 

Сравнение с покупкой еврооблигаций 



ETF денежного рынка 

 Инструмент консервативного инвестора 



  

Источники доходности: американские 

казначейские облигации, форвардная премия 

Валюта фонда: рубли 

Купоны: отсутствуют 

 

FXMM (RUB) 

 Простой способ для российского инвестора инвестировать 
в портфель краткосрочных казначейских векселей США на 
Московской Бирже 

 Казначейские векселя США – максимально надежные 
инструменты с кредитным рейтингом ААА от ведущих 
мировых агентств 

FXMM – ETF денежного рынка 

СЧА в расчёте на 1 акцию 



Примеры стратегий 



  

 FXMM – биржевой инвестиционный фонд денежного 
рынка, инвестирующий средства в краткосрочные 
облигации казначейства США, с погашением от 1 до 
3-х месяцев.  
 

 FXRB – к корзине из 25 еврооблигаций добавляет 
рублёвый хедж, защищая инвестора от воздействия 
курса RUBUSD на рублевую стоимость активов фонда 

Пример консервативной стратегии 

*Доходности указаны в рублях по данным ПО Bloomberg 

• Период расчёта за год: 19.03.2017 - 19.03.2018  

• Период расчёта с начала года: 29.12.2017 – 19.03.2018 

 

Об инструментах 

+13% Налоговый вычет к 
доходности стратегии 

Описание стратегии 

Консервативная стратегия, 
ориентированная на инвесторов, 
желающих получать рублевый доход 
выше банковского депозита при 
низком уровне рисков.  
 

Состав портфеля: 
 

Актив ETF Доля 

Облигации FXММ 50% 

Облигации FXRB 50% 

Текущие результаты: 
 

Показатель FXММ (₽) FXRB (₽) 

С начала года: 1,1%* 0,7%* 

За год: 7,2%* 11,5%* 



  

Пример умеренной стратегии 

Состав портфеля: 
 

Актив ETF Доля 

Облигации FXRU 28 % 

 
 
 
 
 

Акции 

iFXIT 18 % 

FXDE 5 % 

FXUS 13 % 

FXUK 5 % 

FXAU 5 % 

FXJP 11 % 

FXCN 5 % 

FXRL 5 % 

FXGD 5 % 

Умеренная стратегия, ориентированная на 
инвесторов, желающих получать доход в долл. США 
существенно выше банковского депозита и готовых 
принять на себя риски изменения стоимости глобально 
диверсифицированного портфеля из акций. 
Срок: от 3-х лет 

Об инструментах 

 До 70 % счета заполняется ETF на акции 
Америки, Великобритании, Китая, Японии, 
России, Австралии, Германии 
 

 Более 20 % от портфеля составляет фонд 
на валютные еврооблигации FXRU 

 
 5 % фонд на золото FXGD 

+13% Налоговый вычет к 
доходности стратегии 

Описание стратегии 



  

Как это выглядит в QUIK 



  

ETF на Московской бирже 



  

Пройдите тест на знание ETF: 
 
finex-etf.ru/university 

Уверены в своих силах?  



  

Telegram-канал  
@ETFrussia 

• Новости ETF индустрии  

• InvestTech 

• Робо-эдвайзинг 

1 
Facebook 

@finexEtfRussia 

• Анонсы вебинаров и 
мероприятий 

• Новости компании 

 

2 
Робо-советник 

Finance-autopilot.ru 

• Подбор оптимального 
портфеля из ETF 

3 4 
Сайт FinEx 
finexetf.ru 

• Информация по 
фондам 

• FAQ 

5 

5 
Телефон  

8 800 234-18-04 

• Консультация 
специалиста 

5 СПОСОБОВ СВЯЗАТЬСЯ С КОМАНДОЙ FINEX ETF 



  

Настоящее информационное сообщение подготовлено ООО «УК «ФинЭкс Плюс» на основе информации, полученной из официальных общедоступных источников, в надежности и достоверности которых 

нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и недостоверности указанной информации, не проводилось. Выводы и заключения, 

представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов ООО «УК «ФинЭкс Плюс». 

 

 Никакая информация и никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке или продаже ценных бумаг и иных финансовых инструментов, не является офертой или 

предложением делать оферту или осуществлять иные вложения капитала. Данное информационное сообщение не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) 

деятельности на рынке ценных бумаг. За достоверность информации, лежащей в основе настоящего документа, и за последствия решений, принятых вами на основе настоящего документа ООО «УК 

«ФинЭкс Плюс» ответственности не несет.  

 

ООО «УК «ФинЭкс Плюс» обращает внимание, что инвестиции в рынок ценных бумаг связаны с риском. Стоимость активов может увеличиваться и уменьшаться. Результаты инвестирования в прошлом не 

определяют доходы в будущем. Никакая информация, касающаяся налогообложения, изложенная в настоящем документе, не является консультированием по вопросам налогообложения. ООО «УК 

«ФинЭкс Плюс» настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями к независимым специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться особые обстоятельства 

каждой конкретной ситуации.  

 

ООО «УК «ФинЭкс Плюс» проводит строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных или потенциальных конфликтов интересов Компании и инвесторов, а 

также предотвращение ущемления интересов инвесторов. Для получения дополнительной информации о ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в ООО «УК 

«ФинЭкс Плюс».                                    

 

Любое копирование из настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО «УК «ФинЭкс Плюс» запрещено. 

  

Все права защищены. 

Заявление об ограничении ответственности 

Раскрытие информации: 
• http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=32962 
• http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=33698 



  

Базовые принципы эффективных инвестиций 

Характеристики инструмента 

Характеристики инвестора 

ETF 

Инвестиционный 
профиль клиента 

Распределение 
активов - 

• Подбор инструментов с низкими 
издержками  

• Диверсификация активов 
• Индексное управление  

• Жизненный цикл 
• Склонность к риску 
• Цели и срок их достижения 

принятие 
решения 
о структуре 
портфеля и долях 
различных 
классов активов 


